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Tension en Francia: los CDS marcan
un nuevo maximo anual
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La tensidn sigue en aumento en el Viejo Continente en la medida en que se acercala hora en que
los bancos europeos tengan que devolver los préstamos adquiridos hace un afio del BCE. Y con
ello, los inversores se muestran especialmente preocupados con Francia, donde los seguros
contra impago (CDS) del pais, marcan un nuevo maximo del afo al cotizar en torno a los 98
puntos basicos.

La aversion al riesgo esta llevando a que los inversores de renta fija decidan acudir a los
bonos refugio, mejor si son fuera de la zona euro. La rentabilidad de la deuda a 10 afos de
Alemania parece congelada en torno al 2,55%:, algo similar sucede con los bonos franceses que
cotizan en torno al 3%.

Por su parte, la rentabilidad de los bonos estadounidenses, britanicos y japoneses,
incluyendo a paises donde las sefales de recuperacion econdomica son mas fuertes como Canada
o Australia, cotizan a su nivel mas bajo en el afio. Sobre todo, cuando el fantasma de |la deflacidn
sobrevuela sobre los mercados.

Por su parte, Espafa consigue evitar el panico de sus inversores. La rentabilidad de los bonos a
10 afios del pais aumenta ligeramente hasta 4,6%,lo que supone un incremento del diferencial
entre la rentabilidad de los bonos espafioles y los alemanes, hasta los 204 puntos. Cota que
para algunos expertos como Victor Alvargonzalez, consejero delegado de Profim, consideran
adecuada. "La situacién actual de Espafa si se compara con la de Alemania justifica un
diferencial de 200 pb o incluso algo mas. Obviamente si Espafna hace bien sus deberes y/o
clarifica su situacion politica ese diferencial tendria que bajar”, explica.

For su parte, los CDS espafioles recortan hasta los 259 puntos, alejandose del maximo anual
en los 267 puntos basicos.
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