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Sis y selecc

En el Oeste. Ahi estaba la esperanza para los colonos
americanos. Era su Unica salida. Alli habia posibilidades de
crecer y ganar dinero. Pues que ironia: esa es exactamente la
situacion actual de los inversores europeos.

Queé triste destino el de Eurcopa. Como el de un aristocrata en
decadencia, que vive en un palacio que no puede pagar pero que se
niega a abandonar. Hasta que el banco decida gjecutar la hipoteca
que le permitio mantener su disparatado ritmo de vida. Europa, que
no se ha enterado de que los tiempos han cambiado —Bob Dylan,
el autor de la famosa cancion, es norteamericano, que casualidad—y
sigue aferrada a unos planteamientos que no puede pagar y que
acabaran arruinandola. Mientras tanto, los nuevos ricos globales,
las economias emergentes, trabajan, ahorran y compiten para
aumentar su nivel de vida aunque eso signifique gue los ricos sean
mas ricos. No les importa si a cambio los pobres abandonan la
pobreza y se alcanzan altos niveles de empleo.

[+linformacion

A mi no me gusta entrar en temas politicos, pero en esta ocasion, para dar una buena recomendacion financiera
hay que pasar inexorablemente por un analisis politico. Igual que Europa tuvo su Churchill, su Adenauer, su De
Gaulle o su Adolfo Suarez, ahorale toca el tumo a otros dirigentes que son, digamos, menos dirigentes, por
ser condescendientes. i Tenemos lo que nos merecemos? Pues a lo mejor si, como lo tenian esos aristocratas
que sdlo confiaban en administradores mediocres porque eran los que les daban la razén en todo y ho les
enfrentaban a la dura realidad.

Pero nosotros, los inversores, o mas concretamente en mi caso los asesores de esos inversores, lo tenemos
claro: paren, que nos bajamos. A una persona que ha trabajado duro toda su vida para reunir unos ahorros para
su jubilacion -el perfil mas habitual actualmente del “malvado especulador™ no se le puede pedir que financie este
sinsentido.

Y mi obligacion para con mis clientes no es recomendar invertir en modelos econémicos caducos, ni en
voluntarismos, ni en modelos de proteccion social que acaban haciendo un dafio mayor que el que trataron de
evitar. Tampoco es mi deber sugerir invertir en paises con una organizacién politica tan cara que les condena
irremediablemente a la depresion econdmica o, en el mejor de los casos, al crecimiento vegetativo. Tampoco me
piden que recomiende a mis clientes financiar el sueldo de ejércitos de funcionarios que harian mas por su paisy
por si mismos trabajando en empresas privadas.

Mi obligacion es recomendar invertir en futuro, en trabajo, en crecimiento, en empresarios, en creacion de
empleo, en tecnologia. Mi consejo, sefiores, es que inviertan en el Oeste. Ojala sea sodlo este afio, porque soy
europeo y espafiol, y los espafioles tenemos una deuda de gratitud econdmica para con Europa. Ademas, Europa
tiene el equipo (empresarios) y la aficion (trabajadores) necesarios para, si no ganar la liga, alcanzar al menos
puestos de clasificacién. Pero no asi, porque asi no alcanzaremos nada.

Es probablemente la recomendacion mas facil que he realizado en mivida: trace Ud., Sr. Inversor, unalinea de
norte a sur en el océano Atlantico, mas o menos a medio camino entre Europa y América, y mire luego
hacia suizquierda (el Oeste). ; Qué ve primero?: América y Asia. Pues ahi es donde debe invertir. Bueno, tiene
que ajustar un poco el tiro: elimine momentaneamente paises con posibles problemas de inflacion {(ergo de
subidas de tipos) como China o India, ¥ ya tiene su estrategia de inversion por zonas geograficas para este afio. Y
mucho me temo que para unos cuantos mas (incluyendo de nuevo China e India, claro).

Asi de facil. Se acabd el levantarse por las mafianas preocupado con qué haran los griegos. jVaya
aburrimiento! Sus problemas afectaran al Dow Jones, claro, pero no se preocupe: no le afectaran tanto como al
Ibex o al Dax, ¥ encima le vendran bien al délar. Se acabd también desesperarse con el plan espafiol anticrisis, si
es que existe, que yo no lo tengo muy claro. Mejor seleccionar los paises de Asia que aprovecharan mejor la
recuperacion econdémica norteamericana, o analizar cémo Brasil va abandonando el subdesarrollo. Olvidese de
las cajas de ahorros, ese invento nefasto de los politicos espafioles para afiadir poder econdmico al poder politico,
cajas cuya disparatada gestion amenaza con arrastrarnos a todos como si del remolino de un petrolero que se
hunde se tratara.



