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Los paises emergentes y el oro,
a la cabeza de las mayores ganancias

L os fondos que apuestan por estos destinos se apuntan beneficios de dos

digitos en marzo al calor de la recuperacion econdmica norteamericana

“Hay una maxima en los mercados:
gana el que sabe estar en el sitio
justo en el momento adecuado. Y
eslo es especialmente valido en el
caso de los fondos de inversion, ya
que son un producto que permite
invertir en cunalquier activo, sector
o pais”, esta es la reflexion de Victor
Alvargonzalez, un profesional bien
conocido en el mercado, que desde
su atalaya de consejero delegado de
Profim, Asesores Patrimoniales
EAFI goza de una visién envidiable
para analizar como ha sido marzo
y cOmo sera abril para los fondos.
Antes, una recomendacién que
todo inversor deberia tener claro:
“No se gana o se pierde en fondos.
Se gana si se eligen los productos
adecuados y se invierte en ellos en
el momento justo, y viceversa”,
reflexiona Victor Alvargonzélez.

Estados Unidos empuja
Con esta idea enla mente veamos
que nos proponen. “En el mes de
febrero el activo en el que habia que
estar era la renta variable. Tal y
como venimos insistiendo, en los
mercados de renta variable el par-
tido no se juega en Europa, sejuega
en Norteamérica, Asiay enlas eco-
nomias emergentes”, avanza Alvar-
gonzalez.

Enmarzo,lafortalezahaestadoen
los productos que se benefician del
despegue de Estados Unidosy delas
economias emergentes. “Es el caso de
paises exportadores como Tailandia
(14,56%) o Indonesia (12,01%). Luego
tenemos un dato que deberia hacer
reflexionar a los politicos europeos:
los ganadores del mes son los fondos
que invierten en Turquia (17,58%).
Casualmente, este pais, junto con
Europa del este, es beneficiario de las
rigideces Jaborales y de todo tipo que
atenazan alas economias de Europa
ocvidental”, analiza el experto de
Profim.

Entre los fondos que se benefi-
cian tanto del crecimiento de las

economias emergentes como de la
recuperacion norteamericana
—prevé Victor Alvargonzilez- estin
los que invierten en paises produc-
tores de materias primas —Surafri-
ca sube un 14,13%~— ylos fondos que
al calor de Estados Unidos invier-
ten en materias primas en general
(12,1%). “En fin, no estd nada mal
si se compara con lo que ha ofreci-

Victor Alvargon-
zélez, consejero
delegado de
Profim.

“No se gana en los fondos. Se gana si
se eligen los productos adecuados y se
invierte en ellos en el momento justo”.

do el eurtbor en el periodo (0,20%) o
nuestro maltrecho Ibex, queestaala
cola delaclasificacion general por pai-
ses, Un claro ejemplo de que cuando
las cosas van mal aqui, nada como uti-
lizar fondos de inversién”, concluye.

Hablando de materias primas,
un gran comportamiento es el que
han tenido los fondos que invierten
en oro, fundamentalmente en
empresas auriferas. Estos produc-
tos se han beneficiado de la extraor-
dinaria apreciacion de este metal
en los tiltimos meses. Para quien se
lo esté preguntando, ninguno es
responsabilidad de una gestora
espailola. El sector estd encabeza-
do por Stabilitas Pacific Gold, que
se anota en el afio un 17,19%. Pero
que, segin Morningstar, ha gana-
do en tasa interanual el 92,09%. En
segunda posicion de este singular
vanking estaria Share Gold (15,29%
anual), seguido de Stabilitis Gold
(14,72%) y de Investec GSF
(13,80%).



