
 
Víctor Alvargonzález, director de Profim.

AUDIOS

Entrevista a Víctor Alvargonzález, director de 
Profim EAFI

http://www.cope.es/economia/13-04-10--profim-eafi-politica-ue-respecto-grecia-es-absolutamente-surrealista-158616-1

 ECONOMÍA

EN GESTIONA RADIO

Profim EAFI: "la política de la UE respecto a Grecia es 
absolutamente surrealista"
Es la opinión de Víctor Alvargonzález, director de Profim EAFI. Muy tajante en este aspecto, cree 
que la Unión Europea no debe prestar a Grecia a un tipo de interés diferente al de los mercados. 
La solución más adecuada pasa, según sus palabras, por la devaluación de la divisa europea. 
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Respecto a esa problemática con Grecia, 
Alvargonzález cree que las dudas se han despejado a 
corto plazo, no así en el medio o largo. “Se ha cerrado 
en falso, se ha puesto una venda, sin atajar la 
infección”. Para Alvargonzález, ahora “Grecia sigue 
teniendo los mismos problemas” y “veremos si es o no 
capaz de solucionarlos e ir reduciendo ese deficit.” De 
no corregirse adecuadamente, advierte el director de 
Profim EAFI, “volverán las tensiones, porque le 
corresponde al resto de socios europeos el pago de 
esos diferenciales”. 

Víctor Alvargonzález cree que “los políticos han hecho 
de la valoración del euro un anatema, cuando en 
realidad, la bajada de la divisa del viejo continente 
haría un favor a Europa, especialmente a países como 
España con un problema potencial de deflación”.  El 
valor del euro refleja la realidad de la economía 
europea y eso no tiene nada de malo. En palabras de 
Alvargonzález, lo que hace falta es que “las empresas alemanas puedan vender más barato, y para 
ello la única fórmula es devaluando la moneda para poder competir con países como China o 
Corea”.   

Balance positivo para los fondos de inversión en 2010 

Valora el primer trimestre del ejercicio como muy positivo, en la línea del año pasado, que según 
Alvargonzález “en cuanto a rentabilidad fue el mejor para los fondos en su historia”. Este año está 
también está siendo muy bueno para los fondos, eso si, Alvargonzález afirma que “de entre los 
mercados más importantes del mundo el único que está en rojo es España”. Y eso a pesar de que 
“siempre ha funcionado en general bien, con todo tipo de gobiernos, en puestos buenos en cuanto a 
rentabilidad”. Sin embargo, la tendencia global es positiva, especialmente en Estados Unidos, “donde 
están ya camino del doble dígito de rentabilidad, y eso que todavía estamos en el mes de abril”. 

En este contexto, dice Alvargonzález, “una cartera que tenga renta fija privada de buena calidad 
crediticia, y algo de renta variable en países como Alemania o Estados Unidos... o de un mercado 
emergente potente estaría sacando una rentabilidad estupenda”. 

Guerra de los depósitos 

Alvargonzález se confiesa “preocupado” por la llamada guerra de los depósitos. “Es un sistema 
financiero desestabilizado, con elementos muy enfermos, no solo de las cajas sino del sistema en 
general”. “El  problema es gravísimo, y no se ha hecho nada para mejorarlo a nivel gubernamental”. 
“Decir que un depósito no tiene riesgo, es un error, ahora tiene un riesgo de coste de oportunidad: 
que en caso de quiebra de la caja no se paguen los intereses prometidos”. Víctor Alvargonzález 
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recomienda la inversión en fondos de renta fija con alta calidad crediticia, con grandes empresas 
como Telefónica o Unilever, compañías que, segura Alvargonzález “tienen en la práctica mejor rating 
que España, y suponen una inversión más segura y rentable”. Ahora mismo, apostilla Alvargonzález, 
la rentabilidad de un fondo de renta fija privada de este tipo supera el 4% a estas alturas de ejercicio. 
Alvargonzález recomienda “cambiar de mentalidad”. Se está perdiendo la confianza en los gobiernos 
y “ahora el inversor se fía mucho más de lo privado”. 

Países emergentes, una inversión interesante, pero arriesgada 

Considera que ante la mala situación que vive en este momento Europa es interesante estar en 
países con economías emergentes. Avisa, sin embargo, de que hay que ser cautelosos al invertir en 
países como China e India. Sus tasas de inflación constituyen un riesgo a tener en cuenta. 
Alvargonzález subraya entre todos ellos Turquía : “es uno de los beneficiados de la política 
económica europea, de lo que no está haciendo aquí”.  
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