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CincoDias

e acuerdan de aquella

serie, Los vigilantes de la
playa? Pues ahora, en los
mercidos tenemos niges-
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vigilantes pueden ser agencias
de calificacion, medios de comu-
nicacidn o economistas de pres-
tigio que toman una preponde-

montaban empresas puntocom y
ejecutives hancarios que organi-
zaban las correspondientes OPV,
En ambas épocas los protagonis-

deudas para tan poco dinera”, en
el gue alertaba que se abria un
proceso de realineamiento de
los tipos de interés que se tradu-

o parhiralar grupo de vigilan-
tes, aungue desgraciadamente

o eskin liderados por Pamela
Anderson o David Hasseldorf
(e no se diga que solo escribo
para hombre a}.

Mo, a estos vigilantes no Jes
podemaos poner cara. A veces ni
sigquiers nombre. ¥ no salvan ba-
nistas. Salvan inversores. Son los
hond vigilantes. 51, como suena,
von la palabra vigilantes escrita
pzal que en castellano. Su com-

| LUS
vigilantes

de mercado

‘debonos

posicion es variopinta y no ac-
tian coordinadamente. En ter-
minclogia anglosajona los bend

Tancia especial cCuando Hay que
vigilar lo que ocurre en ¢l mer-
cado de bonos. Un ejemplo: en
la época en la gque pensibamos
-v los demds se lo creian- que
estibamos en la Champions
Leagne, {a que no se hablaba
tanto de las agencias de califica-
cidn? Ni del Paul Krugman.

En cada periodo hay unos pro-
tagonistas en el mercado. En los
80 eran los brikeres. En los 90,
eran jovenes sin corbata que

tas ollan 4 hqmdeZ, a gque sobra-
ba dinero en los mercados. La
Nlegada al papel protagonista de
los bond vigilantes representa
algo mas gris. Nos recuerdan
gue estamos v vamos a estar du-
rante un periodo largo en un
mundo donde el dinero ez un
bien muy escaso porque todo el
mundo esti endendado hasta las
Cejas.,

Esecribi hace tiempo un articu-
lo gque se llamaba “Demasiadas

Tiria en subida de (iierenciales
para los deudores menos solven-
tes, tanto empresariales como
estatales. Asi paso y fue la pri-
mera sefial de que entribamos
en una nueva época, en la que
habria que tener muy en cuenta |
las cuestiones relacionadas con
acrecdores ¥ deudores a la hora
de invertir. Los bond vigilantes
son la segunda.
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