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Expansion

Apostar con la vista

puesta en el futuro

Fondos para explotar la revolucién demografica

El envejecimiento de la poblacién proporciona un criterio cada vez
mas importante a la hora de seleccionar los valores para invertir.
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Consumo, finanzas, salud, in-
fraestructuras, materias pri-
mas, telecomunicaciones,
ocio..; &st0s son solo algunos
de los sectores econdmicos
expuestos a la enorme trans-
formacién demogrifica que
se espera para las proodmas
décadas. Su influencia sera
tan decisiva que cada vez son
mis bos gestores que lo tGenen
en cuenta a la hora de disefiar
SUS INVersiones,

Hay muchos- datos que
ayudan a hacerse una idea del
aspecto que tendra el mundo
v sus habitantes en el futuro.
Por ejempio, la poblacion glo-
bal aumentard desde los
7.000 millones actuales a los
9,000 en 2050, v el 98% de ese
crecimiento se producird en
los paises emergentes; €n esa
misma fecha en Europa ocd-

denital el porcentaje de pobla-
ciin con mas de 65 ahos sera
del 30% frente al 5% de 1900,
cas de estos cambios son im-
pactantes. Detectar ahora las
oportunidades que surgirina
raiz de esta revolucion puede
seruma buena inversion,

El fondo pionero en con-
vertir los cambios demogrifi-
cos en un argnmento glohal
de inversitn fue el LO Golden
Age Fund, lanzado en no-
viembre de 2009 por la suiza
Lombard Odier. Aziz Nahas,
responsable de gestidn de
renta variable y de LO Golden
Age Fund, explica que “el te-
ma del envejecimiento es ha-
bitualmente una inversion a
largo plazo centrada en valo-
res concretos que se benefi-
ciardn del desplazamiento de
los gastos hacla nuestras ne-
cesidades bisicas”. Para ayu-
dar a identificar esos valores
el fondo cuenta con el aseso-
ramiento de un comité de ex-
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concretos que

se beneficien del
cambio en las formas
de consumo

pertos, Patrick Aebischer,
presidente de ese comité y
rector de la EPFL (Escuela
Politécnica Federal de Lausa-
na) explica que “hay que
identificar las tecnologias re-
lacionadas con la alimenta-
cidn y el ejercicio, los medica-
mentos y los aparatos que re-
sultan més (iles. El enfoque
debe ser global. En resumen:
nuestra tarea es mejorar la ca-

mayores”,

Thierry Lombard, socio de
Lombard Odier, insiste en es-
te aspecto y asegura que el
fondo, ademds de dirigirse a
inversiones financieras con
un retorno a medio y largo
plazo; “proporciona un im-
pacto social positivo al inver-
tir en compafiias como Ed-
wards Lifesciences, que ofre-
cen beneficios claros a sus pa-
clentes de mis edad”,

Mis alternativas

Es probable que productos si-
milares proliferen en los pro-
ximos afios. Mencia Barrei-
ros, directora de mérketing de
la gestora britamica Schro-
ders, cree gue “los cambios
demogréficos, junto con el
cambio climético y el consu-
mo generado por los paises

emergentes, son los tres te-
mas principales que guiarin
el crecimiento en el fututo v,
por tanto, serdn ejes funda-
mnmmlmmtep;mdg

res, aungue no desearta la
creacidn de algin producto
de inversidn enfocado en de-

Los cambios afectan a nu-
merosos sectores, Por eso hay
muchas formas de beneficiar-
s¢ a traves de la inversion en
fondos. Ademdis de centrarse
en los sectores mas afectados
por el envejecimiento, como
salud u ocio, otra forma es
apostar por Jos paises emer-
gentes, que liderardn el creci-
miento de la poblacion y la
economia en las proyimas dé-
cadas. El consejero delegado
de Victor Alvargon-

que los produc-
tos que se beneficiardn de los
cambios demograficos son los

. que “Invierten en acciones de

empresas relacionadas con la
produccion de menes de con-
sumo basico, materias pri-
mas, realizacidn de grandes
infraestructuras y teleco-
municaciones orientadas a

El crecimiento demogréfico serd clave en la economia del futuro.

ALGUNAS DE LAS CATEGORIAS DE FONDOS QUE

Datos a julic

Bienes. de Consumo

- SE BENEFICIAN DE LOS CAMBIOS

Pentabiidad de la catepara

Ims la Zalos

08 3Ll 1176

Materias primas 0m

0,86 1947 198

Tecomunicaciones 6,95

075 L 103

Botecnologlay Sanidad 321

-3 iR 45

(Ocin 845

57 2308 299

Fusrnte Expanuiin
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inversiones a medio

y largo plazo, apuestas que-

ahora, segin explica Victor

alez, no estan fun-
cionando demasiado bien
porque los inversores estin
mis pendientes de si el mun-
do vuelve o no a la recesitn
que de lo que ocurrird en el fu-
furn. En Uun ConmexTno asi, nada
que tenga que ver con el creci-
miento econdmico funciona
muy bien, como es el caso de
los fondos relacionados con

los cambios demogréficos.
No obstante, lo estdn ha-
cendo mejor que los que in-
vierten, por ejemplo, en el
Tbex, ¥ muchos de ellos se es-
tin beneficiando de la debili-
dad del euro en los primeros
mieses del afin.
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