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Profim es

Servicio Especializacion en
personalizado asesoramiento

Independencia  Experiencia




Profim es

independencia

v'No esta obligado a
objetivos de colocacion
de productos (no tiene
producto propio)

v Objetividad en el
asesoramiento

v'100% Arquitectura
abierta: podemos
recomendar cualquier
producto del mercado

PROEIM

experiencia

v'Primera empresa
espaiiola en ofrecer
asesoramiento financiero
independiente (fundada
en 1995)

v'Equipo de asesores con
experiencia media
superior a los 10 afios en
mercados financieros

v'Mas de 900 Millones €
asesorados (clientes
particulares)

servicio
personalizado

v'Diseiio de carteras
de fondos a la medida
de cada inversor
seleccionando los
mejores productos del
mercado para cada
activo, sector o pais

v'Servicio de
seguimiento perfilado
y personalizado

especializacion en
asesoramiento

v'Sélo asesora sobre fondos
de inversion, ETFs,
productos estructurados y
planes de pensiones o
vehiculos de inversion que
contengan estos activos
(SICAVS, seguros UNIT
LINKED, etc...).

v'Asesora también a
instituciones (Bancos,
Sociedades de valores,
SICAVs, Family Offices, etc)




Independencia

No obligado a objetivos
de colocacion

Objetividad en el
asesoramiento

100% arquitectura
abierta

/~ PROFIM no gestiona ni distribuye fondos de
inversion ni tampoco planes de pensiones, sino
que elige los mejores del mercado para cada tipo
de inversion

Asesorar no es vender: PROFIM vende
\_ asesoramiento, no productos

~

/No participa ni esta participada por entidades
financieras que gestionen o comercialicen fondos
de inversion.

Tampoco mantiene acuerdos de distribucion con
gestoras de fondos y por lo tanto no esta obligada

a recomendar un producto determinado por
\motivos comerciales

J
~

J

/Anélisis de todos los fondos de inversion, ETF’s

disponibles en el mercado.

planes de pensiones y productos estructurados

Analiza y recomienda cualquier instrumento de
inversion colectiva registrado en la CNMV que
\pueda ser interesante para sus clientes

\

9
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Experiencia

1995

Primera empresa en ofrecer en Espafia asesoramiento libre e independiente
en el disefio de carteras formadas por fondos de inversion y de pensiones

2003

Inauguracién de la oficina de Barcelona

2010
* Profim registrada como EAFI en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)*
* Asesora a mas de 1.500 clientes particulares que representan un volumen total de 900

millones de euros.

2011
Inauguracion de la oficina de Bilbao

X?tipo=EAF&numero=26
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http://www.cnmv.es/portal/Consultas/ESI/EAFI.aspx?tipo=EAF&numero=26

¢, Qué es una EAFI?

EAFI: empresa de asesoramiento financiero regulada por la CNMV

Actividad: prestar servicios de asesoramiento financiero a sus clientes, servicios

distintos de la gestion o distribucion de productos financieros.

La regulacion de las EAFI tiene su origen en una serie de directivas de la Union
Europea dirigidas a establecer una frontera clara entre quién es un vendedor y

quien es un asesor

El objetivo de un vendedor es vender sus productos. El del asesor es asesorar a

sus clientes.

Se considera que una EAFI es independiente cuando no tiene producto propio

que vender sino que elige los mejores del mercado para cada tipo de

inversion/cliente.

Asimismo se considera una condicion necesaria para ofrecer asesoramiento
independiente que la EAFI no esté participada por ninguna entidad que

gestione o distribuya productos financieros
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Un ciclo completo de asesoramiento personalizado

Perfil de
inversion

v’ Analisis de necesidades
especificas del cliente,
objetivos de inversion y
perfil de riesgo

v'Carteras perfiladas y
personalizadas

Diseno cartera/

revision de
cartera

v'Disefio de cartera
adaptada al perfil de
inversion del cliente y
las expectativas de
evolucion futura de
los mercados
financieros.

v'Se mantendran en la
recomendacion
aquellos productos
que tuviera el cliente y
que cumplan las
condiciones
anteriores.

Apoyo al cliente

en creacion de
cartera

v PROFIM también
selecciona para sus
clientes las plataformas
operativas (Bancos)
que mejor se adaptan a
sus necesidades

v'Suscripcion de los
fondos recomendados

v’ Opcionalmente, el
cliente puede adquirir
y reembolsar sus
participaciones en
fondos en una entidad
de su eleccion

Seguimiento

v'Seguimiento continuado y
actualizacion de la cartera
en funcion de cambios en la
situacion de los mercados
y/o el perfil de inversion del
cliente.

v'Se realiza a través de
informes trimestrales
perfilados y personalizados,
notas de analisis, alertas y
alarmas




Analisis
Universo de / PERSONAL \ / RENTABILIDAD \
fondos v Experiencia. v Rentabilidad Pasada.
v’ Gestores. v" Relacién. rentabilidad/riesgo.
v" Organizacion. v Comparacion con fondos
v’ Estabilidad. similares.
., v' Motivacion. v Comparacion con indice de
Seleccion de \_ /) \__ referencia
fondos mediante
analisis
cualitativo y / - LACARTERA \ / PROCESO \
cuantitativo v Activos. o v’ Distribucion de Activos.
v' Caracteristicas. v Tipo de Andlisis.
v Sectores, posiciones v’ Criterio de Seleccion de Valores
significativas. v Estilo de Gestion (“value”,
o v" Duracion (renta fija). “orowth”)
Disefio de ( Derivados. j K /
carteras modelo
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El proceso de analisis y seleccidon de fondos

Porque existen los ciclos economicos, los activos estan en rotacion permanentemente. Por eso en PROFIM no
elegimos activos segun su rentabilidad pasada, sino en funcion de expectativas de rentabilidad futura

2000 2001 2002 2003 2004
Bonds USA 14,7% Qg Bonds USA Bonds Europe 8,9% M Equities Europe 15,8% @ Equities Europe 9,5%
USD vs EUR i1/l Bonds Europe Money Market 3,5% | [SL[IESREIEY] 13,3% [ Equities Japan 4,7%
Bonds Europe s |USD vs EUR 52% | [BleJgleERUSTAY -4,8% Q@ Equities USA 7,4% (@ Bonds Europe 4,5%
Money Market 3,5% | |Money Market 4,7% | |Convertibles ~i2fu7 M Bonds Europe 2,9% @ Equities USA 1,5%
Convertibles 1,1% | |Convertibles -4,3% | |USD vs EUR -17,9% | |Money Market 2,5% | Convertibles 1,5%
Equities USA 0,5% [ Equities USA -7,2% @ Equities Japan ZEITELE | Convertibles 0,8% | |Money Market 1,4%
Equities Europe -2,3% @ Equities Europe -15,3% [@ Equities Europe -30,5% @ Bonds USA -14,8% @ Bonds USA -14,8%
Equities Japan -28,0% W Equities Japan -25,4% WM Equities USA sz | USD vs EUR -20,2% | |USD vs EUR -6,7%

2005 2006 2007 2008 2009
Equities Japan 43,3% @ Equities Europe (KN | Money Market 2,8% | LROCRSTGALRNEREHIAKRLIZE |Convertibles 34,4%
Equities Europe M7l |Convertibles el 0l Equities Europe 0,3% [§Bonds USA 6,3% [ Equities Europe 29,4%
Equities USA (VN7 |Money Market 7%l Bonds Europe S0l [USD vs EUR 5,2% | [S[IESRUSTA 27,0%

Bonds USA
USD vs EUR
Convertibles
Bonds Europe

Money Market

17,2%
15,2%
13,0%
4,4%
1,4%

Equities USA
Bonds Europe
Bonds USA
Equities Japan

USD vs EUR -10,6%

A

Convertibles

Equities USA
Bonds USA
USD vs EUR
Equities Japan

Rentabilidad media de los fondos del Sector.
Fuente: Standard & Poor’s, Datastream, DWS Investments, Lipper. Fecha: 31 de Diciembre de 2009.
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Nuestros servicios: Cliente particular
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Servicio integral:

Dirigido a clientes que deseen operar a través
de una entidad financiera con la que colabore
habitualmente Profim

/ Asesoramiento en carteras gestionadas \
Se delega la gestion de la cartera en una
entidad financiera que la gestionara siguiendo
las instrucciones y directrices que le indique
Profim

. / N )

Cliente particular

Servicio de s6lo asesoramiento
El cliente recibe asesoramiento de Profim pero
opera con una entidad financiera de su eleccion
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Nuestros servicios: Cliente institucional

“«OPENPROFIM”: Subcontratacion del departamento de analisis
Dirigido a entidades financieras que siguiendo un
esquema de “arquitectura abierta” no desean
incurrir en los elevados costes que supone el
mantenimiento de un equipo de analisis y
seleccion de fondos especializado

Dirigido a instituciones que quieren
ofrecer a sus clientes servicios
especializados de asesoramiento siguiendo
el modelo de Profim (bancos privados,

agencias y sociedades de valores, Family
Offices...)

Cliente institucional

Grandes patrimonios

Dirigido a inversores que quieren invertir un
importe elevado en fondos de inversion
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Aviso Legal:

Este documento ha sido preparado por PROFIM, Asesores Patrimoniales, EAFI, S.L. en adelante “Profim”. Este
documento contiene informacién comercial, y su contenido debe ser considerado como tal a todos los efectos, na
siendo una oferta firme, careciendo de valor vinculante y contractual, pudiendo ser modificado por la empresa er
cualquier momento, sin previo aviso. Sin perjuicio de lo anterior, se informa que cualquier inversién en instrumentos
financieros entrafia riesgos que el inversor debe conocer previamente, tales como la pérdida de la inversion realizada.
Profim no presta servicios de asesoramiento fiscal, y por ello, cualquier informacién referida a cuestiones de indole
tributario siempre se realiza a modo genérico, y por consiguiente, no debe ser considerada como asesoramiento fiscal
a titulo individual o colectivo, dado que el impacto fiscal de cada producto financiero depende de las circunstancias
personales y patrimoniales de cada inversor, y puede variar en el futuro. En la elaboracion de este documento se han
usado fuentes de informacién fiables, sin que ello suponga obligacién de verificar independientemente su exactitud,
razon por la cual, no debe ser considerada como fiable, y por consiguiente dado su caracter comercial no debe ser
considerada como oferta de contratacion de ningun servicio de inversion y tampoco como invitacion a la compra ¢
venta de ningun instrumento financiero. Cualquier informacion relativa a rentabilidades o resultados, simplemente son
un dato a tener en cuenta pero nunca el mas importante, y en cualquier caso, se refieren a los periodos comprendidos
entre los doce meses anteriores y cinco afos, segin los casos, advirtiendo expresamente que cualquier cifra relativa a
resultados o rentabilidades pasadas o rendimientos histéricos no son un indicador fidedigno de rentabilidades o
resultados futuros. El periodo al que se refiere este documento figura en el propio documento. En caso de figurat
informacion relativa a divisas, se advierte expresamente al inversor que debera considerar los posibles incrementos o
disminuciones del rendimiento en funcién de las fluctuaciones monetarias. Cualquier recomendacion o prevision que se
realizara, bajo ningln concepto sera un indicador fidedigno de obtencion de resultados o rentabilidades futuras. Si
desea ampliar cualquier informacion, o tiene alguna duda al respecto. La decision ultima de llevar a cabo cualquiel
operacion, transaccién o negocio juridico reside Unicamente en usted. Los términos y condiciones expuestos en el
presente documento, constituyen Gnicamente unos términos preliminares, sometidos a discusion y negociacion, y estan
condicionados al acuerdo y redaccion final de los términos de la transaccién contenidos, en su caso, en el contrato o
confirmacién que a tal efecto se formalice entre usted y la entidad responsable del producto. Cualquier decision de
inversion o desinversion, por parte del receptor de este documento, deberia adoptarse teniendo en cuenta la
informacion publica existente sobre el producto en cuestion, y, en su caso, atendiendo al contenido del folletc
registrado en el organismo supervisor correspondiente, disponible tanto en dicho organismo (Comisién Nacional del
Mercado de Valores en Espafia), como a través de la entidad emisora que corresponda.

Queda totalmente prohibida la copia, reproduccion, distribucion o difusion, total o parcial, por cualquier medio del
presente documento sin contar con la autorizacion expresa de su titular.

© Profim, Asesores Patrimoniales, E.A.F.l., S.L. Todos los derechos reservados.




Servicio independtgnte de analisis y asesoramiento en la

seleccion de fondos de inversion

Madrid

C/Juan de Mena, 19 - 3°Izqda
28014 - MADRID

Tel: 91 521 11 25

Fax: 91 523 06 87
profim@profim.es

LB

C/Henao, 13
48009 BILBAO
Tel: 94 423 80 15
Fax: 94 423 90 30
bilbao@profim.es
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Barcelona

Passeig de Gracia, 110 - 7° 2*
08008 - BARCELONA

Tel: 93 238 47 17

Fax: 93 41592 55
barcelona@profim.es



