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Expansion

Predominio de los

garantizados

Atentos al vencimiento de productos

Los fondos garantizados tienen un gran éxito de publico. Afinales de
2009 representaban un 27 por ciento del patrimonio del sector.

Mueven 46193
millones y gestionan
los ahorros de casi
I B millones de

se exttngue la
garantia de un tercio
de los productos.

G. Velasco / C. Sekulits (Furds
Peaple)

En 2010 se extingue la garan-
tia de algo mas de 270 fondos
garantizados. Estin en juego
unos 16.200 millones de eu-
ros, distribuidos entre casi
443,400 participes, segun da-
tos de Vdos Stochasties, Toea
tomar decisiones.

Cuando llega el vencimien-
to de un fondo asegurado suc-
le establecerse un nuevo pe-
rindo parantizado, momento
en el gque se vuchven a definir
las condiciones para el pro-
dueto. El participe es infor-
mado por carta de estas modi-
ficaciones, que pueden llegar
incluso a afecrar a la vocacion
de inversion, dejando ¢l pro-
ducta de ser garantzado y pa-
sancdo a ser un fondo de renta
fija o fusiondndose con otro.
Una vez informado, el partici-
pe puede permanccer en ol

fondo o puede ejercer su de-

recho de separacion y reem-
bolsar o traspasar el producto
sin que se le aplique ninguna
comision.

Antes de nada, conviene
dedicar un tiempo avalorarel
resuitdo ded fundo gue acaba
de veneer v analizar si ha
cumplido las expectativas
gue se habian puesto sobre &,
Este trabajo pormite conocer
mejor el potencial de estos
productos v servira para to-
mar después la decision de
CONGNUAT 0T COTI UNA NUeva
garantia,

Calcular larentabilidad

Para calcular la rentabilidad
real que ha dado el producto
gue vence, hay que tener en
cuenta varios factores. La di-
rectora de andlisis de Vdos
Stochastics, Paula Mercado,
explica gue hay que fjarse en
el momento en el gue se entrd
enel producto paracaleularel
capital reternado. Tampoco
hay que olvidar las posibles
comisiones de suscripecion
que se hubicran tenido que
pagarsi ¢l participe entra fue-
ra del periodo de comereiali-
zacion. En este sentido, esim-
portante respetar las fechas
de suscripcion y reembolso,
porgue si no el ahorrador se
pucde encontrar con costes
anadidos que reduzean sus

ganancias, Una vez que el in-
versor va sabe lo que el fondo
le ha dado, llega el momento
de compararlo con lo gue han
hecho en ese periodo otros
prm.iucu:rﬁ que se eneontra-
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ferencias. En ocasiones, dos
garantizados que vinculan su
rentabilidad al Thex 35 puce-
den tener resuliados muy di-
ferentes, segin se realizara la
estructura del producto.

En ocasiones, |a rentabili-
dad se calcula segiin una me-
dia de dias del indice y en
otrus casos por ol valor inicial
o final. Los resultados son
muy diferentes. Segin ¢l con-
sejo delegado de Profim, Vie-
tor Alvargineales, si se frata
de un producto que garantiza
el cien por cien del capital in-
vertido deberia compararse
con fondos de renta fija de alta
calidad crediticia, monetarios
o Letras del Tesoro. También
debe tenerse en cuenta si los
ahorros invertidos no han co-
rrido resgo, va que no todos
los garantizados son iguales:
“Noes lo misima gue el pro-
dueto lo garantice (garantiza-
ba) Lehman Brothers o que
s¢a un producto asegurado

Respetar los plazos
del fondo evita pagar
costes afadidos

por un baneo solvente”. Se-

gan Alvargonzalez, a menor

solvencia del emisor, mds
rentabilidad hay que exigir al
parantizado,

Tras ver fos resultados del
ﬁll IL’I'U I'L'L'iél'l Ucnl.'id{j. II.;I}" l..ILl'L'
analizar las nuevas condicio-
nes del fomdo v compararlas
con lo que se esta ofteciendo
en el mercado. De nuevo, hay
que ver dos factores: los act-
vOs Ue ¢ toman como refie-
rencia para caleular la renta-
bilidad v la estructura de cil-
culo de esa garanda, §i final-
mente el ahorrador decide
guedarse en ¢l pruducto no
tiene gue hacer nada. Sinoda
la orden de reembolso en el
plazo previsto para ello se on-
tiende que mantiene su iiver-
sion,

i s busca otro producto
garantizado, en el caso de que
sea de renta fija, se conocerd
de antemano la rentabilidad
final que va a ofrecer. Paula
Mercado explica gue ésta de-
penderd de las comisiones. Si
s¢ trata de un asegurado de
renta variable, aquel que vin-
cula el resultado final 2 la evo-
Tecidn de uno o varios activos,
hay que fijarse en el riesgo
asociado a esos actives, Por
ejemplo, Hesgo de divisa, de
las acciones de referenciao de
la inversion en emergentes,

LOS GARANTIZADOS MAS RENTABLES EN 2009

fuendc: Ahorm L poracion

Victor Alvargonzaler cree
gue "¢l gancho sera ofrecer
mas rentahilidad que un de-
posito a plazo para que el
cliente al que le vence el depao-
sitose quede en laentidad con
ese sefiuclo”,

Sin embargn, 4 su juicio, no
son una huena opcion para el
inversor, porque los dpos de
interds estan en minimos v,
por tanto, es mas facil que su-
ban en el futuro, con lo que
esperando habrd rentabilida-
des mas altas, “Si me voy a ca-
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sar con un tipe fjo durante
varios anos, mejor que sca
mis alte”, de esta manera se
evitan los dispusios, si luego
suben los tipos de interés v
como consccucncia cual-
quier depdsito 0 monetario
supera el rendimicnto de un
garantizado.

Poco a poco se iran abrien-
do paso los asegurados de
renta variable, aungue segin
Paula Mercado, su propor-
cirmn se ird incrementando de
forma lenta



